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SOCIETE D'INVESTIBSECMENT & PROPNIETAIRE H

o AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES
v A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE

Les actionnaires de la société Risma, Société anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance, au
Capital de 788.293.500 Dirhams, Ayant son le siege social a Casablanca, Colline II, N° 33, Route de
Nouasseur, Sidi Mairouf Immatriculée au Registre de Commerce de Casablanca sous le numéro 98 309,
sont convoqués a I’ Assemblée Générale Mixte qui se tiendra le :

Le Vendredi 28 juin 2013 a 10 Heures 30
A I’hotel Sofitel Casa Tour Blanche
Angle rue Sidi Belyout et rue Zaid Ouhmad - Casablanca

En vue de délibérer et statuer sur ’ordre du jour suivant :

EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE :

e Approbation des rapports du Conseil de Surveillance et du Directoire au titre de ’exercice clos le
31 décembre 2012 ;

e Approbation des comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2012 ;

e Affectation des résultats de 1’exercice clos le 31 décembre 2012 ;

e Quitus aux membres du Directoire au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2012;

e Quitus aux Commissaires aux Comptes au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2012 ;

e Approbation des conventions réglementées ;

e Questions diverses.

e Pouvoirs a conférer en vue de I’accomplissement des formalités 1égales
EN ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE :

e Transfert du siege;
e Modification corrélative des statuts;

e Pouvoirs a conférer en vue de I’accomplissement des formalités 1égales.

EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE :

PREMIERE RESOLUTION :

L’ Assemblée Générale, apreés en avoir entendu lecture, approuve dans toutes leurs parties, le rapport du
Conseil de Surveillance et le rapport de gestion du Directoire, au titre de 1’exercice clos au 31 décembre
2012.

DEUXIEME RESOLUTION :

Apres avoir entendu lecture du rapport des Commissaires aux Comptes, I’ Assemblée Générale, approuve
les comptes sociaux de I’exercice clos le 31 décembre 2012 tels qu’ils lui ont été présentés ; Lesdits




Comptes faisant apparaitre un montant de capitaux propres de 904.406.946,70 Dirhams, dont un déficit net
comptable de 317.630.648,98 Dirhams.

TROISIEME RESOLUTION :

L’ Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires, décide d’affecter en report a nouveau, les résultats de
I’exercice clos au 31 décembre 2012:

Déficit de I’exercice : -317.630.648,98 Dirhams
Report a nouveau débiteur avant affectation : -86.553.161,29 Dirhams
Affectation en report & nouveau : -317.630.648,98 Dirhams
Report a nouveau débiteur apres affectation : -404.183.810,27 Dirhams

QUATRIEME RESOLUTION :

En conséquence de ce qui précede, I’ Assemblée Générale donne quitus entier, définitif et sans réserves, aux
membres du Directoire, de leur gestion au titre de I’exercice clos au 31 décembre 2012.

CINQUIEME RESOLUTION :

L’ Assemblée Générale donne quitus entier, définitif et sans réserves, aux Commissaires aux Comptes, de
I’exercice de leur mandat au titre de I’exercice clos au 31 décembre 2012.

SIXIEME RESOLUTION :

L’ Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur
les conventions visées a larticle 95 de la loi 17-95 complétée et modifiée par la loi 20-05 relative a la
société anonyme.

SEPTIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du présent
proces-verbal pour en effectuer partout ou besoin sera tous dépdts, publications et autres formalités prévues
par la loi.

EN ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE :

HUITIEME RESOLUTION :

L’ Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires décide de transférer, le siege social a 97, Boulevard
Massira Al Khadra, Casablanca.

NEUVIEME RESOLUTION :

Comme conséquence de la décision prise sous la huitieme résolution, I’Assemblée Générale décide de
modifier, de la maniere suivante, ’article 4 des statuts :

ARTICLE 4 : SIEGE SOCIAL
Le siege social de la société est fixé a Casablanca, 97, Boulevard Massira Al Khadra.

Le reste de I’article demeure sans changement.
DIXIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du présent
proces-verbal pour en effectuer partout ol besoin sera tous dépdts, publications et autres formalités prévues
par la loi.

RISMA SA. 97 Boulevard Massira Al Khadra - Se étage - Casablanca - Maroc - Tél. : +212 520 40 10 10 - Fax : +212 52040 10 11 -
Capital Social 788.293.500 dirhams - RC N° 98309 - IF :06902450
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Résultats Soc

I EXERCICE PRECEDENT201L EXERCICE 2012 EXERCICE PRECEDENT 2011
BRUT AMORT. & PROV. NET

(CAPITAUX PROPRES (A) 904 406 946,70 1161 544 955,68
IMMOBILISATION EN NON VALEURS () 78681 749,78 29853.007,15 4882874263 1074571028 P
* Frais préiminaires 331280446 1296 40486 201639960 508652405 Capital social 788 293 500,00 782 368 500,00
* Charges & épartir sur plusieurs exercices 7536894532 28556 602,29 146812343,03 565918623 F | * capital souscrit non appelé 0,00 0,00
* Primes de remboursement des obligations 000 000 000 000 1| * Primes d'emission, de fusion et d'apport 520 297 256,97 465 729 616,97
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 57385 410,85 5821 609,52 51563801,33 5010737,88 N | * Ecart de reevaluation 0,00 0,00

A[* Immobilsation en recherche et développement 3697227 26218335 17478892 26218337 A|* Reserve legale 0,00 0,00

€ [* Brevets, marques, drits et valeurssimlares 1192159390 555942617 636216773 192315662 N|* Autres reserves 0,00 0,00

7|+ Fonds commercil 45026.844,68 000 45026844,68 282539789 ¢|* Report 2 nouveau (2) 86553 161,29 94051 766,95

" i lisatons i 000 0% it it E | * Résultats nets en instance d'affectation (2) 0,00 0,00

F |:wmoa!usnnnns CORPORELLES (€) 1732893 557,60 30655181275 142634170485 127607785341 M| * Résultat net de lexercice (2) 31763064898 7498 605,66

Terrains 14358272088 184750347 14173521181 11404979445 ¢ [CAPITAUX PROPRES ASSIVILES (8] 500 900

1|+ constructions 1107155 354,14 14190880935 1005246 544,79 20378580058 N+ subrentions dinestissement 000 000

M| * nstallations techniques, materel et outilage 38944192341 15678027305 23266165036 65698807,22 g g

M| * Materiel de transport 21528566 15098626 6429940 nmw0 T|* Provisions reglementées 0,00 0,00

0|* Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 1298293065 5749 632,62 723329803 219647879 - Provisions pour investissements 0,00 0,00

B|* Autres immobilisations corporelles 1341707,80 114.602,00 122710580 122710580 P | - Provisions pour reconstitution des gisements 0,00 0,00

11| mmobilsations corporelles en cours 38173 635,06 000 38173635,06 88904808867 E| - Provisions pour logements 0,00 0,00

L |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1328537 964,24 167999.999,77 116053796447 1381680699,19 R| - Autres provisions reglementées 0,00 0,00

1| prets immobilses 000 000 000 000 M [DETTES DE FINANCEMENT (C) 1474 730534,97 1299050 728,43

§ | * Autrescreances financires 718411803 000 718411803 7324992,% A|* Emprunts obligataires 15610 050,00 24681 800,00

E | * Titres e paticipations 132135384621 16799999977 1153353 846,44 13743570621 N1+ Autres dettes de financement 1459 120 484.97 1274 368928.43
. ] - L s
R o N ! y N N * Compte de liaison inter-Hotels 0,00 0,00

Compte de faison nter- Hotels 000 000 000 000

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (8 o0 w o o0 E [PROVIS. DURABLES RISQUES&CHARGES (D) 0,00 0,00
* Diminution des creances immobilsees 000 000 0,00 0,00 N | * Provisions pour risques 0,00 0,00
* Augmentation des dettes de financement 0,00 0,00 0,00 0,00 T | * Provisions pour charges 0,00 0,00
TOTAL |= (A+B+C+D+) 3197 498 682,47 510 226 429,19 2687272253,28 2673515 000,76 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 0,00 0,00

ISTOCKS (F) 2477979856 4802668 24731771,88 14356828,78 * Augmentation des créances immobilisées 0,00 0,00
* Marchandises 57792956 916276 56876680 81028900 * Diminution des dettes de financement 0,00 0,00
* Materes et fouritures consommables 2620186900 3886392 2416300508 1351653978 TOTAL | (A+B+C+D+E) 2379 137 481,67 2460 595 684,11
‘Podisencours oo 060 000 000 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 775 435 704,68 551633 761,84
Z::::i ‘ﬂ""‘i"“*d'a”e‘ etrésducls Zgg Egg zﬁ zﬁ €| * Fournisseurs et comptes rattaches 245 348 263,02 224 986 252,40
- - . - I | * Clients crediteurs, avances et acomptes 2740935,15 3362623,05

€ |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (6) 70512247921 1705 60338 70341687533 56202903578 & |« personmel - creditear 1456147153 444830971

11| Fournisseurs debiteurs, avances et acomptes 1057384021 000 1057384021 5266005185 g g

R * Clents et comptes rattaches 14007511090 1705 603,88 38369507,02 20972927,83 €| * Organismes sociaux 8937 608,20 5805373,29

| * personnel-debiteur 75435776 000 75435776 54923128 U|* Etat-credieur 33 102599,42 18187 488,91

U/ * Etat- debiteur 268921767,18 0,00 268921767,18 22410922155 L | * Comptes d'associes - crediteur 434003 180,07 255990 356,03

L{* comptes dassoces - debiteurs 23019852136 000 2301985213 19147219479 A|* Autres créanciers 4998827,46 26 566 401,25

A[* Autres debiteurs 145554 016,45 000 14555401645 8388940632 N|* Comptes de regularisation passif 31742819,83 8286917,20

N [+ Comptes de regularisaton - actf 9044 86535 000 904486535 837600256 T

T AUTRES PROVIS.RISQUES & CHARGES (G) 87 080 129,86 29 815 159,18

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENTS (H) 000 00 000 000 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (H) 17372,08 11912,52

ECARTS DE CONVERSION -ACTI () 588 S8 L5287 TOTAL I (FrG+H) 862 533 206,62 581460 833,54
TOTAL 1= F+G#H) 729 903 21362 1753 63056 728 149 583,06 596 386 017,43

T [TRESORERIE - ACTIF 8644926477 108133234 853679323 4823784053 T [TRESORERIE - PASSIF 259 119080,48 276 082 341,07

. . R | * Crédit d'escompte 0,00 0,00

R| " Chégques et valeurs & encaisser 861680674 108133234 753547440 540527400

E [ * Bangues,tresorerie generale et .p debiteurs 76169337,28 000 76169337,28 4156523991 E | * Crédit de trésorerie 30000 000,00 24 000 000,00

s | * Caisses, regies d'avances et accreitfs 166312075 000 166312075 126732662 S | * Banques ( solde créditeur ) 229 119080,48 252 082 341,07

0 TOTAL Il 86 449 264,77 108133234 8536793243 4523784053 O|TOTAL Il 259 119 080,48 276 082 341,07

TOTAL GENERAL 11411+ 4013851 16086 513 061 392,09 3500789768,77 331813885872 [ TOTAL GENERAL |+11 +1il 3500 789 768,77 3318138 858,72
MPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes) ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE I. Tableau de formation des Résultats (T.F.R ) Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012
Exercice Exercice Précédent
EXERCICE EX. PRECEDENT l'exercice I'exercice pérécdent 1 | + |ventes de Marchandises ( en I'état) 4119609,63| 4140899,49)
2 - JAchats revendus de marchandises 1892 966,85 2160 579,83
[PRODUITS D'EXPLOITATION (1)
* Ventes de marchandises (en Fétat) 411960963 0,00 4119609,63 4140899,49 ! = |MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 2226642,78) 1980319,66
* Ventes de bien et services produits 536883 749,36 0,00 536833 749,36 378583 509,44 I + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 536 883 749,36} 378 583509,44

; * Variation de stocks de produits ggg g'gg z'g g'g 3 /entes de biens et services produits 536 883 749,36, 378 583 509,44
* Immo. produites par |'entreprise pour elle-méme ) A o "

B Suhven:ons d‘ex:\mtauan e 000 000 0,00 0,00 4 ariation stocks produits 0,00 0,00

L | * Autres prodits dexploitation X 0,00 0,00 0,00 5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme 0,00| 0,00

0 | Reprises dexplotation; transfertde charges 63 155 168,19 0,00 63155 168,19 56141 932,15 " - DE L'EXERCICE(6+7) 375 405 624,83 245 540 663,90

! TOTAL) 604158 527,18 0,00 604 158 527,18 438.866341,08 6 |Achats consommés de matiéres et fournitures 151 161486,50) 95314035,93|

T |cHARGES D'EXPLOITATION (1) 7 Autres charges externes 22424413833 150226 627,97

A |+ Achats revendus de marchandises 1892 966,85 0,00 1892 966,85 2160579,83

T |+ achats consommés de matires et de fournitures 151056 996,21 104 490,29 151 161 486,50 95314035,93 v = |VALEUR AJOUTEE (I+iI-1lj 163704 767,31 135023 165,20)

1| Autres charges externes 224401 288,47 -157 150,14 224244 138,33 150226 627,97 8 | + [subventions d'exploitation 0,00 0,00

0 |* impsts et taxes 9744 669,74 151921,68 9896 591,42 6310737,95 9 | - Jimpéts ettaxes 9896591,42) 6310737,95)

N |* charges de personnel 185020913,83 47868,13 185 068 781,96 102646 101,61
+ s doaion 3374679,43 000 3374679,43 318851078 10| - |Charges de personnel 185068781,% 102646 101,64
* Dotation d'exploitation 165 635 597,24 28069,91 165 663 667,15 60556 607,51 v = [EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) -31 260 606,07} 26066 325,64

ToTAL 741127 111,77 175 199,87 741302 311,64 420403 201,58 (U INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)
RESULTAT D'EXPLOITATION il = I-1I -136 968 584,59 -175 199,87 -137 143 784,46 18463 139,50 11 | + |Autres Produits d'exploiatation 0,00} 0,00|
PRODUTS FINANCIERS (V) 12 | - |Autres charges d'exploitation 3374679,43] 3188510,78]
* Produits des ttres de partc. et autrs itres immob 81598500,87 0,00 81598500,87 7629899461

F |+ Gains de change 87731391 0,00 87731391 711863,43 13 | + |Reprises d'exploitation, transferts de charges 63 155 168,19 56 141 932,15

1| * Intéréts et autres produits financiers 11777744,78 0,00 11777744,78 9589 601,49 14 | - |Dotations d'exploitation 165 663 667,15) 60 556 607,51

N | * Reprises financiees; transfrts de charges 185220,30 0,00 185 220,30 45854,05 Vi = |ResuLTAT D'EXPLOITATION HoU-) 137143 784,46 1846313950

: = ToTAL Y 94438 779,86 000 94438779,86 86646 313,58 i +/-|RESULTAT FINANCIER 173 603 294,11 9253342,94

C |+ charges dintérets 99594 545,46 0,00 99504 545,46 7711490322 i = [RESULTAT COURANT 31074707857 2771648244

1 |* Pertes de change 171507,61 0,00 171507,61 116722,23 X +/- [RESULTAT NON COURANT(+ou-) -3 959 475,41 -18193 976,78

E |+ Autres charges financieres X 0,00 0,00 0,00 15 | - Jimpots surles résuitats 2 924095,00) 2023 900,00

R |+ Dotations financieres 168 276 020,90 0,00 168 276 020,90 161345,19

TOTAL V| 268 042 073,97 0,00 268 042 073,97 77 392 970,64
RESULTAT FINANCIER Vi= V-V ~173 603 294,11 0,00 173 603 294,11 9253342,90 x| | = [ResutaT Ner e exercice | -317630648,98] | 7498 605,66|
[RESULTAT COURANT VI = Ill + VI -310 571 878,70 -175 199,87 -310 747 078,57 27716 482,44
R |[PRODUITS NON COURANTS (Vill) 1l. CAPACITE D' EMENT (C.AF) - EMENT

N | Produis s cessions dimmobilsations 122482,00 0,00 122 482,00 3521900,00 —

0+ subventions drequiliore 0,00 0,00 0,00 0,00 1 Résultat net de I'exercice

N | * Reprises sur subventions dinvestssement 0,00 0,00 0,00 0,00 Bénéfice + 7498 605,66
* Autres produits non courants 878136,69 74197,89 952 334,58 226 036,84 Perte - -317 630 648,98

C | * Reprises non courantes; transferts de charges 0,00 0,00 0,00 0,00 2 + |Dotations d'exploitation (1) 99593 128,48 44932 534,68

3 _ TOTAL Vil 1000 618,69 74 197,89 1074816,58 3747936,84 3|+ [potatons frencieres (1 167999999.77 000

R | * Valeurs nettes dramortissements des immo. cédées 3981212,73 0,00 3981212,73 1536918,83 4 | + [Potations non courantes(1) 0,00f 0,00

A |* subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00 5 - |Reprises d'exploitation(2) 0,00} 0,00}

N |* Autres charges non courans 1021766,32 3131294 1053 079,26 20404 994,79 6 | - |Reprises financieres(2) 0,00 0,00

T | Dotations non courantes aux amort. et aux pro. 0,00 0,00 0,00 0,00 )

s TomAL I 5002979,05 3131294 5034 291,99 21941913,62 7| - [Reprises non courantes(2) 0.00 0,00
RESULTAT NON COURANT X= VIll- )X 4002 360,36 42884,95 395947541 “18193 976,78 8 | - |Produits des cessions d'immobilisation 122482,00 3521500,00)
RESULTAT AVANT IMPOTS X1 = VII + X -314 574 239,06 -132 314,92 -314 706 553,98 9522 505,66 9 | + |Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 3981212,67 1536 918,83
IMPOTS SUR LES RESULTATS (XI) 2924 095,00 0,00 2924 095,00 2023 900,00 ] CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) -46 178 790,06 50 446 159,17
[RESULTAT NET XIll = XI - XII -317 498 334,06 -132 314,92 -317 630 648,98 7 498 605,66 10 Distributions de bénéfices 0,00} 0,00

I JAUTOFINANCEMENT -46 178 790,06| 50 446 159,17
X1v]Total des Charges (I+1V:+Vill) 1017117 106,15 185 666,45 1017 302772,60 521761985,84
W Total des Produits (11 +V + X + Xill 699597 925,73 74197,89 699 672 123,62 529260 591,50 (1) & I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie
Résultat net (total des produits - total des (2) & 'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie
¥ charges| ( i 31751918042 -111.468,56 317 630 648,98 7498 605,86 (3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement
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Résultats So

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE ‘TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

a s W N e

MASSES Exercice Exercice précédent Variation (a-b) Rasonsocdle Secter Gpt Prtich i Valer et des demierséats e Produis
a b o ) , " N D o
Emplois Ressources dela dactité sodal pation dacquiston comptable synthése de asocété émettrice inseit
3 d Socité émettrice wapitd global nette Datede Situation résukat Wkl
Financement permanent 2379 137 481,67 2 460 595 684,11 81458 202,44 -
Moins actif immobilisé 2687 272 253,28, 2673 515 000,76 13757 252,52 4 dtre et L deleense
= Fonds de roulement (A) 1 2 3 4 5 6 1 ] 9
fonctionnel (1-2) -308 134 771,61 -212 919 316,65 95 215 454,96
Actif circulant 728 149 583,06 596 386 017,43} 131763 565,@
Moins passif circulant 862 533 206,62 581 460 833,54 281072 373,08 INOUSSAFR HOTELS TOURSHE 1BW0MN 6% 103075021 sy 3y 6633484 e kR
= Besoins de financement (B)
global (4-5) -134 383 623,56 14 925 183,89 149 308 807,45
rdsorerie nette petT A CcORGESTON W TORSME 1oy B 1650100 JETUL T R T Y N6 S 351300
- -173 751 148,05 -227 844 500,54 54 093 352,49

HAYLA TOURISME LMoo 100k 76910000 76910 000,00 31/ 510513 5620936, 0]

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT. FATOTEL TOURISHE - - - - - 51551595

RESSOURCES STABLES DE
L'EXERCICE (FLUX)

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES NARAECHPUZA TORSHE LI A 175610 wremy o wwsm o B,

AUTOFINANCEMENT (a)
* Capacité d'autofinancement
* Distribution de bénéfices
(CESSIONS ET REDUCTIONS
D'IMMOBILISATIONS (8)
* Cession d'immobi. incorporelles
* Cession d'immobi. corporelles
* Cession d'immobi. financieres
* Récupérations sur créances Immob.
AUGMENTATIONS DES CAPITAUX
PROPRES ET ASSIMILES (©
* Augmentations de capital, apports
* Subventions d'investissement
AUGMENTATIONS DES DETTES
DE FINANCEMENT (D)
(nette de primes de remboursement)
1. TOTAL DES RESSOURCES
STABLES (A+B+C+D)

[SAENOG TOURSHE oo 4% 168000000, 0B 3wy 16%373156¢ 1697630079 [
46 178 790,06 0,00 50446 159,17

46 178 790,06 50446 159,17|
0,00 0,00 JEMROTEL TOURSME 0000 1004 T3 720146/ MM 3y 139342933 10625819 [

54 665 216,95 3 521 900,00}
0,00 MHE TOURSME 00000 5% 3000000, 0000 313701 HBI3097 11924319 [

122 482,00} 21900,00
54 401 860,00 3500 000,00}
140 874,95 0,00

T 1079678700, 1321353846, 1153353 8464 8228033697 T1584116,16 81598500,

60 492 640,00/ 0,00
60 492 640,00 0,00

0,00 0,00
‘TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

278 500 000,00 282 500 000,00 AELR CONPTABLE

ITERS CREDITEURS OU DEBITEURS MONTANT COUVERT NATURE DATEET LU BT NETTEDE LA SURETE

46 178 790,06 393657 856,95 336 468 059,17, PARUASURETE o DISCRTION LL DONNEEALADHTE

EMPLOIS STABLE
DE L'EXERCICE (FLUX)
ET
D'IMMOBILISATIONS ()
* Acqui. d'immob. incorporelles
* Acqui. d'immob. corporelles
* Acqui. d'immob. financiéres
* Augment. des créances immobilisées
REMBOURSEMENTS DES CAPITAUX
PROPRES ®
REMBOURSEMENTS DES DETTES
DE FINANCEMENT ()
EMPLOIS EN NON
VALEURS (H)
Il. TOTAL - EMPLOIS
STABLES (E+F+GHH)
Ill. VARIATION DU BESOIN DE FINAN
CEMENT GLOBAL (B.F.G)
IV. VARIATION DE LA TRESORERIE

DECLOTURE

| iretés données
292159 838,92 306 563 828,55
48964 379,83 1305 194,90
241795 459,09) 280 596 309,65/ HBU00000 |NANTISEMENT
1400 000,00 18 000 000,00| 1484 11000000 BLLET A CRORE

0,00 6662 324,00} 750000 000,00 {NANTISSEMENT ACT

404 000 000,00 [HYPOTHEQUE 1313084 534,97

|* Siretés regues
0,00 *

102 820 193,46 78 508 346,07

NEANT
47714 489,47 | 9532 737,56

488873 311,91 394 604 912,18 1) Gage: 1 Hypotneque: - Nantisement -3 Warrant: 4-Autes - prciser]

0,00 149 308 807,45, 0,00] 70457 916,92
0

54093 352,49 12321 063,91 (enveprses s assds, membres d pesome)

|TOTAL GENERAL

542 966 664,40 542 966 664,40 406 925 976,09 406 925 976,09

—— e T TABEAUDES CRANCS

MONTANT BRUT
NATURE 'DEBUT EXEROICE Acquiiton PME/PMI Virement Cession Retrat Virement FINEXERCICE
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRE ANALYSE
2H80678,31 40 - T28607,80 - - 313603560 1868174978 CREANCES oL
s e 6381556 068500 36060 EETET Plisdunan Moinsdunan | Echuesetnon | Montantsen Mtssur Etatet Mssurles Msreprésentés
I Crarges 3t s e BB e 286080 HHAR eourkes | Deiss t0rg pubs Tatepises s prdesefts
e -
Py Py - P — - - swmn | [EUATENNOBLE TBE| T om o o o0 o o
%900 Bem2
t Breves, marqes, dros t vl s TS5 676285313 6B 107960 191589 * prétsmmobilss 00 [ 00 0 [ 00 (i 0m
forscomnerd HEHIS D e * Aues ance rancires T80 141803 o oW oW o m oW
s s ) DELACTFCRCUANT wman|  wwms|  ommpl W w|  omams| e o0
151923943089 24180146371 . 960066 484,71 237080559 . 964843 021,92 1132188355760
s 156577115 157000 1071 WM  Fouriseurs déitews JUREEEMIY 0w BB 0m 0w 000 00 0m
tConstrctons 008578 0643942 EBAL | 30558 1153541 * Clents et comptes rattachés 0751109 00 407511080 00 00 000 IS 00
{Intakiztons technigues, matérel et outilage: 20360280168 4178208517 16137306360 1751600704 Buma * Persomnel % 00 4776 00 00 00 00 00
et 1S = e el B wEs|  muws w w|  wsaEs w o0
i o 31930167 746908416 2609104 640275 129828065 N -
—— s o s Cnpesasods B B ] o m| s o
tinmoblsationspuelesencous 0T 19621655 HEBEILT BRSNS  Autres débiteurs 15554016, om 000 0m 0w 00 T9hees 1 0w
t derégul, Actit 904486535 00 900486535 00 00 000 00 00
I TOTL [ isumona | i | | wmma [ mwmsss | | w15 | 1oz |
TABLEAU DES PROVISIONS TABLEAUDES DETTES
Montant DOTATIONS REPRISES Montant
NATURE début fin
exercice d'Exploitation Financiére Non courantes d'Exploitation Financiére | Non courantes exercice ANALYSE PARECHEANCE AUTRES ANALYSE
lv?mvismns pour ms TOTM.
dépreciation de 0 000 167999999,77] 0,00f 0,00f 0,00 Y 16799999977}
Factl bmmobllsé Pusdinan Mois dunn Ehuesetnon ~ Montntsen ~ MissurlEttet Wontants surles M représentés
2proisons o o0 o o0 o0 o) o o)
réglementées
DEFINANCEMENT 14473053497 13034548497 11127605000 00 00 000 61005000 00
l provisions
durables pour 0 0,00} 0 0,00} 0,00 0,00 0y 0,00/
risques et charges Emprunts cblgatares 1561005000 000 1561003000 00 00 000 1561005000 00
ousrom i , ol 1omenry o o o . srossoa| |/ st efraenen J US| T T Tl 11 m uw o 0000 0
FPw— DU ASSECROULANT 545 Tgh OB MU o0 0] Qumg|  EmsE 0]
|dépreciation de 2787867,¢ 1075 467,01 0 0,00} 2109 704,13 0,00} 0 1753 630,56
act crculant  Founisseurs WU 00 1S3B0 0m [} 00 1115 [}
ol s it 0855 w| s m m w ) )
I5.Autres Provisions *Persomel WSB14TL53 000 W56147L53 00 00 000 000 00
Ppour risques et 29815 159, 1¢ 67325 186,51 7764,2¢ 0,00} 10067 531,95 448,16 0 87080 129,86 ‘ul'gﬂﬂmmi thm 8%7 m ZD UUD 8937 GDG ZD D[K] D[K] 8937 508 ZD DDO |] |]0
o ; f ) ] ] ; ) I
N 't EJOET | BmL uw m BJOET o o
dépreciation des 798 884,5¢) 0,00} 46721994 0,00f 0,00} 18477214 0 108133234 * Comptes dasociés 84003 18007 3400318007 000 000 000 000 8400318007 000
fompta detresorede ! eanc 4988746 000 49988746 00 00 00 475338 00
SOUSTOTAL (8) 33401 911,40) 68400 653,52] 474984,22) 0,00) 12177 236,08 18522030) o 89915 092,76| * Comptes de régulr, Passf 31898 000 317081983 000 00 000 00 00
TOTAL (A) +(B) 33401911,40f 68400 653,52 168474 983,99| 0,00} 12177 236,08 185 220,30| 0, 257915 092,53
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Résultats So

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

AR oA e B0 IPLOENCE SUR L E AT oI ENGAGEMENTS FINANCIERS R RS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
- . MONTANTS
e S e ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
NEANT NEANT
" fmertissement cpte Application * Avals et cautions 41920000,00 41920000,00
NEANT NEANT * Engagements en matiére de pensions de retraites et 0,00 0,00
T Charsements affactant 15 reales e obligations similaires
* Autres engagements donnés 0,00 0,00
: NEANT NEANT Total 1) 4192000000 4192000000
E (1) dont engagements a |'égard d'entreprises liées ... 0,00 0,00
MONTANTS
ETAT DES DEROGATIONS 31/12/2012
INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS EXERCICE
DEROGATIONS DEROGATIONS SURLE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS EXERCICE PRECEDENT
|. Dérogations aux principes comptables fondamentaux
* Avals et cautions 0,00 0,00
NEANT NEANT * Autres engagements donnés 0,00 0,00
T Dérogations aux méthodes
dévaluation Total 0,00 0,00
NEANT NEANT A .
(1) Gage : 1- Hypotheque : 2- Nantissement : 3- Warrant : 4- Autres : 5~ (3 préciser)
(2) préciser si la siireté est données au profit d'entreprises ou de personnes tierces (sdretés données)
‘s‘;nr(\hése ! “ * (entreprises liges, associés, membres du personnel)
(3) préciser si la siireté regue par 'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur
NEANT NEANT (stretés recues)
B 15. PASSIFS EVENTUELS

Conformément a [a législation en vigueur, l'exercice 2008, 2009, 2010 et 2011 n'est pas prescrit. Les déclarations
fiscales de la société RISMA au titre de 'lmpat sur les Sociétés, la Taxe sur la Valeur Ajoutée,

'Impat sur le Revenu et la Retenue a la source relatives audit exercices peuvent faire ['objet de contréle

par I'Administration Fiscale et de rappels éventuels d'impdts et taxes.

Autitre de la période non prescrite, les impots émis par voie de roles ainsi que les taxes spécifiques
au secteur peuvent également faire l'objet de révision.
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=l ERNST & YOUNG Deloitte

ERNST & YOUNG et Associés ;
37, Bd Abdellatif Ben Kaddour L e ] V]
20 050 Casablanca 5éme étage

Maroc . Casablanca

Aux Actionnaires

RISMA S.A.

97, Boulevard Massira E! Khadra
Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2012

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 28 juin
2011, nous vous présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2012.

Nous avons effectué laudit des états de synthéses cijoints de la société RISMA S.A.
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de
financement, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC), relatifs & I'exercice clos le
31 décembre 2012. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés de MAD 904.406.946,70 dont une perte nette de MAD 317.630.648,98.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte
tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers
et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
RISMA S.A. au 31 décembre 2012 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques :° ¥
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans

le rapport de gestion du directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
société.

Casablanca, le 23 mai 2013
Les Commissaires aux Comptes

YQUNG et Associés DELOITTE AUD

Bachir TAZI
Associé Gérant

udit
288, B d Z&rktouni

0522224078

Ahmed BENABDELKHALEK
Associé



